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摘要：美国农业部 9 月份月度供需报告将在 9月 12日发布。9 月份美豆进入了收获期，其产量的判

断准确性更高。10月份后巴西逐步进入新年度播种期，美国减产以及成为既定事实，市场目光逐步转移

至南美的大豆种植情况。本报告结合历年全球三大大豆生产国的种植、产量数据分析全球大豆供需状况，

并结合 8 月份美农报告发布的预测数据联合巴西农业部发布的巴西大豆、玉米种植成本，阐述 2012 年

巴西大豆种植情况，展望南美大豆播种对全球大豆价格的影响。(布瑞克数据库首发) 
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一、全球大豆供需状况 

1.1 全球大豆种植、产量分布 

近 30 年全球大豆产量从 5000 万吨增长至目前的 25000-30000 万吨。全球大豆前三产国分别为美国、

巴西、阿根廷。美国因大部分土地已经开发，大豆新增播种面积有限，大豆播种面积增加主要是由于作

物争地结果和休耕地播种结果。巴西、阿根廷仍存大量未开发土地，后期大豆种植面积及产量仍存在扩

大潜力。 

 1.2 美国大豆种植、产量情况 

图 1、历年美国大豆收获面积及产量情况 

16000

18000

20000

22000

24000

26000

28000

30000

32000

8
0
/
8
1

8
2
/
8
3

8
4
/
8
5

8
6
/
8
7

8
8
/
8
9

9
0
/
9
1

9
2
/
9
3

9
4
/
9
5

9
6
/
9
7

9
8
/
9
9

0
0
/
0
1

0
2
/
0
3

0
4
/
0
5

0
6
/
0
7

0
8
/
0
9

1
0
/
1
1

1
2
/
1
3

千公顷

40000

45000

50000

55000

60000

65000

70000

75000

80000

85000

90000

95000千吨

收获面积 产量

 

数据来源：美国农业部 布瑞克数据库 

美国大豆的种植依靠其广阔的国土，其种植面积一直处于世界第一的位置，并保持小幅度增长的趋

势。收获面积自 1996/1997 年度起一直保持在 2500 万公顷以上，2010/11 年度达到了 3100 万公顷的最大

面积。尽管 2007/08 年度出现了回落（2600 万公顷），但总体种植面积依然远高于巴西的种植面积。但

2011/12 年度收获面积为 2980 万公顷，呈现出了小幅下降的态势。（收获面积一般小于等于种植面积，与

当前的收获面积与大豆天气、生长情况有关） 
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1.3 巴西大豆种植、产量情况 

图 2、历年巴西大豆收获面积及产量情况 
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数据来源：美国农业部 布瑞克数据库 

巴西大豆种植面积向来处于世界第二的水平，其种植面积一直呈上升趋势，主要得益于其仍有大量

的未开发土地、大豆单产持续走高双重因素影响。2011/12 年度首次突破了 2500 万公顷。预料未来的种

植面积将会继续增长，12/13 年度巴西大豆产量有望突破 8000 万吨，超过美国产量。 

1.4 阿根廷大豆种植、产量情况 

阿根廷大豆产量稳居全球第三，但因大豆播种地区纬度范围过大，加上容易遭遇厄尔尼诺和拉尼娜

天气影响，单产波动明显，导致产量波动较大。2011/12 年度，阿根廷大豆播种面积继续增加，但因异常

天气影响，收获面积下降，加上单产下降因素，阿根廷大豆产量从 10/11 年的 4900 万吨大幅下降至 2011/12

年度 4100 万吨。预计当前高企的大豆价格将刺激大豆播种，如无异常天气状况情况下，阿根廷大豆产量

有望恢复至 5000 万吨以上。 
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图 3、历年阿根廷大豆收获面积及产量情况 
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数据来源：美国农业部 布瑞克数据库 

1.5 全球大豆供需状况 

图 4、全球大豆供需状况 
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数据来源：美国农业部 布瑞克数据库 

8 月份美农全球供需报告显示，由于 2011/12 年度全球大豆大幅减产，11/12 及 12/13 年度全球大豆

期末库存消费比大幅下降。8 月份美农报告数据显示 11/12 年度全球大豆库存消费比为 15.08%，12/13 年
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度因 2012 年全球大豆价格暴涨，刺激巴西、阿根廷大豆播种面积大幅增加，12/13 年度全球大豆产量回

升，12/13 年度全球大豆库存消费比消费回升至 15.21%，仍处于近 20 年低位。 

二、美农 8 月大豆供需报告回顾及展望 

表 1、美农 8 月主要大豆产国供需状况（单位百万吨） 

 
数据来源：美国农业部 布瑞克数据库 

8 月份美农月度供需报告，全球 12/13 年度大豆产量 670 万吨，其中下调美国产量 947 万吨，上调

了巴西大豆产量 300 万吨，中国及阿根廷产量维持不变。下调全球大豆贸易量 187 万吨，下调中国大豆

进口量 150 万吨，下调美国大豆出口量 300 万吨。从数据判断美国农业部已经较为充分考虑了该国天气

对大豆产量带来的负面影响。但在中国产量数据做出调整的情况下，下调了中国大豆进口 150 万吨。中

国近年玉米种植效益显著，抢占大量的大豆播种面积，目前中国大豆种植已经萎缩至黑龙江的西北地区，

中部及东南部鲜有成片大豆种植，12/13 年度中国大豆播种面积减少幅度超过 10%。美国农业部预估 12/13

年度中国大豆产量 1260 万吨，存在偏大可能，但由于美国农业部获取中国数据有限，预计将不会对中国

大豆产量进行调整。但中国大豆实际产量可能低于 1000 万吨，相对于国内一年 7400 万吨的大豆需求，8

月份美农预估中国大豆进口 5950 万吨存在偏小的可能。考虑到当前国际大豆价格高企，抑制了中国企业

采购大豆意愿，未来几个月中国大豆进口数量偏少的情况下，预计本期美国农业部仍保持中国 5950 万吨

的进口量。巴西方面 8 月份上调了大豆产量 300 万吨，较大程度体现了国际大豆价格高企对大豆种植刺

激的反映，预计 9 月份月度供需报告对巴西产量将不做调整。阿根廷产量也将维持 8 月份判断。9 月份

热点仍维持在美国大豆是否存在下调收获面积和是否继续小幅下调单产的情况。 
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表 2、美农 8 月美豆供需状况 

 
来源：美国农业部 布瑞克数据库 

数据显示，8 月份美农报告下调了大豆收获面积及单产，其中单产调整幅度较大，从 7 月份的 40.5

蒲式耳/英亩下调至 36.1 蒲式耳/英亩，下调幅度达到 11%，但收获面积下调幅度仅为 1%，收获/播种比

为 98.03%， 11/12 年度的收获/播种比为 98.13%，仅仅下调了 0.1%。结合截止 9 月 2 日美农作物生产报

告，大豆收获面积存在下调空间。 

图 5：美豆生长状况 

 

数据来源：美国农业部 布瑞克数据库 

截止 9 月 2 日美国大豆优良率为 30%，与上周同期持平，但远低于去年同期的 56%，并且自 7 月

底开始，优良率一直只有去年同期的一半左右。美国大豆已经进入收割期，低下的优良率基本已成定局，

预料优良率将继续维持较低水平，预示着美国本年度大豆将会显著减产。9 月 2 日美豆结荚率已经于本

期停止了发布，相比往年提早了停止公布的时间（去年 9 月 4 日公布最后一期结荚率）。截止 8 月 26 日，

美国大豆结荚率为 96%，高于去年同期的 90%，也高于五年均值的 91%，但需注意的是，2011/12 年度

的美国大豆最后一期结荚率达 97%，比今年高了 1%。美豆优良率及最终结荚率低于往年水平，使得美

豆的收获面积存在下调可能，预计较 8月存在下调 1-2%可能性。通过对历年的优良率及结荚率分析，12/13

年度美豆单产区间在 35.75-35.85 蒲式耳/英亩，小幅低于美农 8 月份报告的 36.1 蒲式耳/英亩预估值，预
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计 9 月份月度供需报告，美国大豆产量及库存仍有小幅调整可能，产量在 2.62-2.65 亿蒲式耳，报告利多

可能性偏大。 

三、南美 12/13 年度大豆种植意愿展望 

3.1 巴西大豆种植分布情况 

巴西大豆种植分布在巴西 27 个州中的 17 个州，其中主要集中在中西部和东南部的马托格罗索州

（MT）、南里奥格兰德州（RS）、巴拉那州（PR）、戈亚斯州（GO），这四个主产区占据了巴西大豆 70%

以上的大豆产量。但巴西的玉米为大豆的最主要竞争作物，其种植的主产区也与巴西大豆主产区相同，

双方的种植意愿将对各自的种植面积产生重要影响，因此有必要对这两种农产品作分析。 

3.2 巴西 2011/12 年度分地区大豆种植收获情况 

表 3：2011/12 巴西农业部第十一次作物调查报告-大豆种植面积、单产及产量 
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数据来源：Conab  布瑞克数据库 

上述数据基于巴西农业部机构 Conab 于 2012 年 8 月发布的第十一次作物调查报告。 

2011/12 年度，巴西大豆种植面积为 2500.3 万公顷，相比 2010/11 年度的 2418.1 万公顷上升了 3.4%；

由于受到自 2011 年 12 月开始的高温干旱天气的影响，巴西大豆总产量仅为 6639.89 万吨，比 2010/11

年度的 7532.43 万吨下降了 11.84%；同时，单产降至 2656 千克/公顷，相比 2010/11 年度的 3115 千克/

公顷下降了 14.74%。 

马托格罗索、戈亚斯、巴拉那以及南里奥格兰德四大产区占据巴西大豆 70%以上的产量。2011/12

年度数据显示，中西部的马托格罗索州（MT）种植面积最广，为 694.91 万公顷，产量达 2178.54 万吨，

单产达 3135 千克/公顷；其次为南部的巴拉那州（PR），种植面积为 446.01 万公顷，产量达 1094.95 万吨，

单产为 2455 千克/公顷；南部的南里奥格兰德州（RS）种植面积为 419.72 万公顷，产量达 652.66 万吨，

单产为 1555 千克/公顷；中西部的戈亚斯州（GO）种植面积为 264.47 万公顷，产量为 825.15 万吨，单

产达 3120 千克/公顷。 

3.3 巴西 2011/12 年度分地区玉米种植收获情况 
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表 4：2011/12 巴西农业部第十一次作物调查报告-玉米种植面积、单产及产量 

 

数据来源：Conab  布瑞克数据库 

3.4 巴西 2011/12 年大豆种植成本结构 
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表 5：2011/12 年巴西大豆种植成本核算 

费用： 巴西里尔/公顷 巴西里尔/60 千克 (%) 

I - 种植成本（A) 883.59 18.91 49.82% 

II - 其他成本（B) 257.63 5.30 14.57% 

III - 财务费用（C) 40.46 0.86 2.29% 

可变成本  (A+B+C = D) 1,181.67 25.08 66.68% 

IV - 折旧（E)               132.88 2.84 7.51% 

V - 其他固定成本(F) 38.04 0.84 2.15% 

固定成本  (E+F = G) 170.92 3.68 9.66% 

营业成本  (D+G = H)  1,352.59 28.75 76.34% 

收益因素合计 (I) 416.07 8.78 23.52% 

总成本  (H+I = J)  1,768.66 37.53 99.87% 

 

数据来源：Conab  布瑞克数据库 

2011/12 年度巴西大豆种植总成本合计 1768.66 巴西里尔/公顷（约合 872.3 美元/公顷），37.53 巴西里

尔/60kg-袋（约合 18.507 美元/60kg-袋），当中作物种植费用占 49.82%，其次是收益因素（23.52%）以及

可变成本（16.85%）。 

3.5 巴西 2011/12 年玉米种植成本结构 
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表 6：2011/12 年巴西玉米种植成本核算 

费用： 巴西里尔/公顷 巴西里尔/60 千克 (%) 

I - 种植成本(A) 1,419.12 13.45 54.87% 

II - 其他成本(B) 416.37 3.95 16.10% 

III - 财务费用（C) 53.97 0.51 2.09% 

可变成本  (A+B+C = D) 1,889.47 17.92 73.06% 

IV - 折旧（E)               163.55 1.55 6.32% 

V - 其他固定成本（F) 54.12 0.51 2.09% 

固定成本  (E+F = G) 217.68 2.07 8.42% 

营业成本  (D+G = H)  2,107.14 19.98 81.47% 

收益因素合计 (I) 479.15 4.59 18.53% 

总成本  (H+I = J)  2,586.29 24.57 100.00% 

 

数据来源：Conab   布瑞克数据库 

2011/12 年度巴西大豆种植总成本合计 2586.29 巴西里尔/公顷（约合 1275.56 美元/公顷），比大豆每

公顷的成本要高，另外玉米约合 24.57 巴西里尔/60kg-袋（约合 12 美元/60kg-袋），当中作物种植费用占

54.87%，其次是收益因素（18.53%）以及可变成本（18.19%）。 

3.6 巴西 2011/12 大豆、玉米种植效益比较 

 

图 7 巴西大豆种植效益 
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  合计 

总成本 

巴西里尔/公顷 1768.66  

巴西里尔/60 千克 37.52  

美元/吨 308.45  

美元/公顷 872.30  

7 月收购价格 
巴西里尔/60 千克 65.11  

美元/吨 535.22  

农场利润 

美元/吨 226.78  

美元/公顷 505.42  

巴西里尔/公顷 1024.79  

数据来源：Conab  布瑞克数据库 

 巴西大豆的收购价采用了本年 7 月份巴西当地的平均收购价，约 65.11 巴西里尔/60kg-袋，根据

总成本核算以及收购价格经推算可得出农场利润约有 1024.79 巴西里尔/公顷，合计 505.42 美元/公顷。 

图 8 巴西玉米种植效益 

  合计 

总成本 

巴西里尔/公顷 2586.29 

巴西里尔/60 千克 24.57 

美元/吨 201.97 

美元/公顷 1275.56 

7 月收购价格 巴西里尔/60 千克 22.39 

 美元/吨 184.07 

农场利润 

美元/吨 -13.26 

美元/公顷 -142.37 

巴西里尔/公顷 -288.67 

 

数据来源：Conab  布瑞克数据库 
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巴西玉米的收购价采用了本年 7 月份巴西当地的平均收购价，约 22.39 巴西里尔/60kg-袋，根据总成

本核算以及收购价格经推算可得出农场利润约有-288.67 巴西里尔/公顷，合计-142.37 美元/公顷。 

可见在现时巴西玉米每公顷的种植成本高企、玉米收购价格较低的情况下，巴西当地种植大豆的优

势更为突出。 

巴西谷物国内运费费用偏高，造成农场收购价格偏低，因此计算出来整理农场玉米种植效益偏低，

实际的收益情况要好于计算值，主要是偏远地区的玉米转换成其他产品如用于养殖或深加工。玉米与大

豆争地主要发生在离港口或者交通较为便利的地区。 

3.7 巴西 2011/12 大豆和玉米种植面积比较 

表 9：巴西大豆、玉米种植面积比较 

  2010/11 2011/12 

大豆种植面积（1000 公顷） 24181.0  25003.1  

玉米种植面积（1000 公顷） 13806.1  15103.8  

玉米/大豆（%） 57.1  60.4  

数据来源：Conab  布瑞克数据库 

由上述图表可以发现，2010/11 年度玉米种植面积只占了大豆的 57.1%，但 2011/12 年度玉米种植面

积大幅上升，达到 1510.38 万公顷，占据了大豆种植面积的 60.4%，出现了玉米种植意愿强于大豆种植

意愿的情况，主要得益于 2011 年末国际大豆价格持续下跌，而玉米价格持续上涨。 

3.8 历年 CBOT 大豆与玉米比价走势 

                     图 5：美豆/美玉米比价走势 
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数据来源：CBOT  布瑞克数据库 

数据显示目前美豆/美玉米比价低于近 20 年均值但大于近两年的均值，另外由于巴西大部分田地集

中在边远的巴西中南部，国内运费费用高企，大豆/玉米比价只有大幅低于历史均值，巴西玉米在国际市

场上才有竞争力。CBOT 美豆/美玉米比价更多是表示了美国农民种植玉米和大豆的情况。预计按照目前

国际大豆价格，巴西及阿根廷农场更愿意种植大豆，以获得丰厚利润。 

表 10：巴西大豆运输成本 

 

数据来源：美国农业部  布瑞克数据库 



正直 诚信 博学 果敢                        
 

布瑞克环球(北京)农业咨询有限公司广州分公司 地址：广州天河林和西路 161 号中泰国际广场 B 塔 902 布瑞克农产品数据库
www.chinabric.com 

 

巴西大豆国内运输费用与巴西大体相同，而玉米价格单价偏低，巴西国内运输成本高企，削弱了巴

西玉米与大豆争地的情况，巴西玉米与大豆争地主要集中在离港口较近或交通较为便利地区。 

3.9 2012/13 年度巴西及南美大豆种植意愿展望 

纵观历史情况，大豆/玉米比价较高时，向来更倾向于种植大豆，而现在正处于南美临近年末种植大

豆的关键时期，现比价正处于历史均值，而且更高于近年同期比价；从今年调查所得的巴西大豆及玉米

种植效益比较可知，大豆种植存在较高利润，而玉米种效益仍偏低，因此大豆种植优势比玉米更强，大

豆种植意愿更高。 

另外，根据巴西农业咨询机构 8 月 24 日表示，自去年经历严重干旱后，厄尔尼诺现象将给巴西带来

丰沛降雨，这将有助于巴西大豆增产，缓解全球市场对粮食供应紧张的恐慌情绪。如果厄尔尼诺气候现

象产生，南半球自今年 9 月份开始，将迎来更加稳定和充沛的降雨。天气对巴西大豆也存在利好。 

根据巴西种植面积逐年增加、历史比价走势以及结合种植效益比较关系等因素推测，预计 2012/13

年度大豆种植面积将上升 8-10%以上，上升至 2700 万公顷以上，同时结合天气的利好消息，若种植期间

气候条件良好，巴西大豆单产将会回升至历史较高水平（约 3 吨/公顷），从而推测 2012/13 年度巴西大

豆产量将达 8200 万吨以上，首次超过本年美豆产量，成为全球大豆第一大生产国。 

四、综述:2012 年南美大豆及玉米种植展望 

9月12月美农将公布9月份全球大豆月度供需报告，由于8月份美农已经上调了巴西大豆产量至8100

万吨，9 月份再次上调可能性不大，阿根廷保持 8 月份预估值或小幅上调，对总量影响较小，美国产量

及库存仍存小幅下调可能。另外美豆按照 8 月份的月度供需报告预估的美国大豆出口量计算，截止 8 月

30 日 12/13 年的美豆销售进度仅小幅高于 60%，未进入 70%的关键销售期，结合美豆生长状况和 8 月份

的预估值判断，9 月的美农月度报告偏多可能性较大，但因前期美豆在过去的 8 个月，特别是 6-9 月初

上涨幅度过大，已经透支了美豆减产的利好因素，报告出现利好美豆也难出现大幅上涨。 

9 月份中下旬需进一步关注南美的大豆种植意愿，按照目前的美豆价格，巴西 12/13 年度大豆播种

面积有望增加 8-10%，阿根廷大豆播种面积将出现一定幅度增加。9 月下旬，美豆销售进度也达到了 70%，

需关注该时间节点，如南美播种面积大增，美豆价格存在下行可能。 

考虑到全球 11/12 年度全球大豆大幅减产，而 12/13 年度进入收获期的北半球大豆同样出现大幅减
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产，未来半年国家大豆供应偏紧，如果在 10 月份美豆出现大幅下跌，在南美都未上市前可阶段性做多，

特别是大豆及豆油。（个人观点 仅供参考） 
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